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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE ENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL} ‘

Sefiores Accionistas
Surtidors de Gas del Caribe S.A. E.S.P.;

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 31 de
marzo de 2018 de Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P., que incorpora la informacién fmancrera
intermedia separada, la cual comprende:

el estado separado de situacidn financiera al 31 de marzo de 2018;

» los estados separados de resultados y de otro resultado integral por el periodo de tres
meses que terminé el 31 de marzo de 2018;

» el estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres meses que termind
el 31 de marzo de 2018;

* el estado separado de flujos de efectivo por el periodo de tres meses que terminé el 31
de marzo de 2018; v

e [as notas al reporte.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reperting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera
intermedia separada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL} que incorpora la informacion financiera intermedia
separada, basada en mi revisién,

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables v la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el reporte en
lenguaje exXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpara la informacién financiera
intermedia separada de Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. al 31 de marzo de 2018, no ha
sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas em Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi conclusion, (lamo la atencidén sobre el formato 310000 - Estado de resultado
integral, resultado del periodo, por funcién de gasto” del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL), el cual indica que la informacién comparativa al y por el trimestre
que termind el 31 de marzo de 2017 ha sido re-expresada en relacién con la presentacién de los
ingresos provenientss de la actualizacion del valor razonable del activo financiero por el derecho
que tiene Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P, en los contratos de concesion.

LasChiliermo Lopg%g?aarcés
Revisor Fiscal de Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.
T.P.192006-T
Miembro de KPMG S.AS.

8 de mayo de 2018



KPMG S.A.S. Teléfono 57 (5) 378 4232
Carrera 53 No. 82 - 86, Oficinas 803 - 804
Barranquilla - Colombia www, kpmg.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS SEPARADOS -

Sefiores Accionistas
Surtidora de Gas del Caribe S.A. ES.P.:

Introduccion
He revisado la informacién financiera intermedia condensada separada al 31 de marzo de 2018,
de Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. (la Compania}, la cual comprende:

el estado condensado separado de situacian financiera al 31 de marzo de 2018;-
los estados condensados separados de resultados y de otro resultado integral por el
periodo de tres meses que termind el 31 de marzo de 2018;

¢ el estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de tres
meses que termind ¢l 31 de marzo de 2018;

* el estado condensado separado de flujos de efectivo por el pericdo de tres meses que
termingd el 31 de marzo de 2018; y

s las notas a la informacidn financiera intermedia.

La administracidn es responsable por ia adecuada preparacién y presentacion de esta
informacion financiera intermedia condensada separada de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos
de la Norma [nternacional de Contabilidad 34 {NIC 34) - Informacién Financiera Intermedia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusidn sobre esta informacién financiera
intermedia condensada separada, basado en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con [a Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
"Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revisién es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguients, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditeria. Por |o tanto, no expreso una opinién de auditoria.

KPMG $.4.5., socaded colombiana por acciones simplificada y firma miembro de 1a red de finnas miembro independiantes de KPMG 5.A.5,
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Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
intermedia condensada separada al 31 de marzo de 2018, no ha sido preparada, en todos los
aspectos de importancia material, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia.

Parrafo de énfasis

Sin calificar mi conclusién, llamo (a atencidn sobre la nota 27 a la informacion financiera
intermedia condensada separada, la cual indica que la informacién comparativa al y por el
trimestre que terminé el 31 de marzo de 2017 ha sido re-expresada en relacion con la
presentacidn, en el estado condensado separado de resultados y otro resultado integral, de ios
ingresos provenientes de la actualizacion del valor razonable del activo financiero por el derecho
que tiene Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P. en los contratos de concesion.
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Revisor Fiscal de Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.
T.P.192006-T
Miembro de KPMG S.AS.

8 de mayo de 2018



SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.

ESTADOS INTERMEDIOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA CONDENSADA

(En miles de pesos colombianos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo
Activos financieros a valor razonable
Activos financieros a costo amortizado
Inventarios
Anticipos o saldos a favor por impuestos
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO A LARGO PLAZO:

Activos financieros a valor razonable
Activos financieros a costo amortizado
Inversiones en compafias asociadas
Propiedades, gasoductos, planta y equipos
Activos intangibles

Concesiones

Otros activos intangibles

TOTALACTIVO A LARGO PLAZO
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE:
Obligacicnes financieras
Bonos en circulacion - Intereses por pagar
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Otros pasivos no financieros

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO:
QObligaciones financieras
Bonos en circulacion
Cuentas por pagar
Beneficios 8 empleados
Provisiones
Impuesto diferido pasivo

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital suscrito v pagado
Prima en colocacion de acciones
Reservas
Resultados acumulados
Otro resultado integral
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas
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Representante Legal *
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Lorena Garces Trujillo

Contador Publico *
T.P. No.84194-T

Marzo Diciembre
2018 2017
s 15.893.661 12.208.408
5.343.468 . 14.047 387
180.321.562 182.546.759
10.222.328 4.176.131
2.462.606 2.872.350
44.257.373 49.384.201
268.500.998 265.235.236
259.326.015 255.600.544
143.206,945 133.950.515
9.809.266 7.885.831
166.626.844 168.534.794
169.065.015 174.198.701
23.454.618 24.411.118
152.519.633 198.609.819
771.488.703 764.581.503
S 1.039.989.701 1.029.816.739
S 59.383.434 73.751.279
1.923.925 2.024.647
116.864.629 120.447.632
1.655.577 1.958.884
27.8%%.;% .581.67
127.972.836 90.132.334
199.254.543 199.254.543
2.709.002 2.709.002
2.939.219 2.939.219
382.184 382.184
ig,gg&a?g 27.343.572
TE93468.733. 585436575
571.764 571.764
1932.628 1.932.628
300.671.184 279.925.440
139.782.771 157.103.236
3.562.621 4.857.096
445.520.968 .390.
s _T039389.70T

financieras intermedios separados condensados.
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Luis Guillermo Lopez Cabarcas
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 192006-T
Miembro de KPMG S.A.5.
{Vease miinforme del 8 de mayo de 2018)

* Los suscnitos Representante Legal y Contador PUblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financierns separados y que los mismos han sido fomados fieimente de los libros de contabiiidad de la Compania



SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.5.P,
ESTADOS INTERMELHOS SEPARADOS DE RESULTADDS CONDENSADDS
{En miles de pesos calombianos, excepto por ef resultado neto por aceion fa cual estd expresada en pesos tolombianos)

Trimestres terminados en: Nota Marzo Marzo
2018 2017
(Reexpresado)
Ingresos de actividades ordinarias 20 ) 197.764.367 185.868.136
Castos de venta 21 {163.689.464} {148.767.462)
UTILIDAD BRUTA 34.074.903 41,100,724
Gastos operacionaies 22 {14.079.407) {9.651.591})
Participacion en las ganancias de asociadas 10 {1.637.484) {357.457)
Dividendos decretados 810.415 £31.988
Otros, netos {201.077} 342.306
RESULTABGS BOE ACTIVIDADES OPERACIONALES 19.067.350 32.115.930
ingresos financieros 23 5.895.714 6.383.448
Gastos financieros 24 {7.304.651} {10.460.734)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 17.658.413 28.038.644
Impuesto sobre la ranta 18 {6.431.596]) {10.782.093)
RESULTADQS DEL EJERCICIO S 11.226.817 ] 17.256.551
RESULTADO NETO POR ACCION s 178,47 274,32

Las notas adjuntas son parte integral de los estaddSyfinanciercs intermedios separados condensados,
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Jaira Alberto de Castro Pefia Lorena Garces Trujifio Luis Guillermeo Ldpez Cabartas
Representante Legal ¥ Contador Piblico * Revisor Fiscal
T.P. N0.B4194-T Tarjeta Profesional No. 192006-T

Miembro de KPMG 5.4.5.
(Vease miinforme del § de mayo de 2018}

* Los suscrites Representante Legal y Confador Pulilico cenificamas que Remos vorificado previaments las efirmacionas cortendas en estos estados
financieros separados y que les mismos han sido fomados figimente de ios Kbros de contabilidad de fa Comgafiia.




SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE 5.A. E.5.P.
ESTADOS INTERMEDIOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONDENSADOS
{En miles de pesos colombianos) T

Trimestres terminados en: Marzo Marzo
2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Resultados del ejercicio $ 11,226,817 17,256,551
Ajustes para conciliar 1a utilided neta con el efectivo neto {usado en) provisto por
las actividades de operacion:

Depreciacion 1.203.878 G943.350
Amortizacion de intangibles 3.060.972 3.074.780
Intereses causados 7.024.397 10.147.498
Rendimientos causados (11.967.367) (11.504.285)
Actualizacién activo financiero (5.645.723) (5.940.536)
Perdida por método de participacion 1.637.484 357.497
Deterioro de cuentas por cobrar 2.841.867 281338
Provisiones causadas * 85426
Diferencia en cambio por transacciones en moneda extranjera 174.101 26,194
Pérdida en venta de Propiedades, gasoductos, planta y equipos - 2.086
Pérdida en baja de inventarios 1.194 -
Impuesto sobre la renta 5.431.596 10.782.093
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (28.502.294) (23.016.367)
Inventarios (676.229) (2.151.418)
Instrumentos de patrimonio con cargo a resultados 8.703.919 (5.207.680)
Otros actives no financieros 13.091.245 (3.535.668)
Cuentas por pagar (3.820.957) 48.369.965
Beneficios a empleados (303.307) (787.772)
Otros pasivos no financieros {4.929.447) {1.457.031)
impuesto a Iz renta y CREE pagado (6.800.633) (6.133.401)
Rendimientos recibidos 8.904.991 5.438.451
Intereses pagados (7.449.998) (10.117.632)
Efective neto (usado en) provisto por las actividades de operacion {5.893.554) 30.913.438

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de:

Propiedades, gasoductes, planta y equipos (7.296.474) (1.262.300)
Inversiones en compafias asociadas (4.442,335) (105.062)
Concesiones (2.305.819) {1.267.513)
Producto de la venta de propiedades, gasoductos, planta y equipos - 10.000
Efectivo neto usado en por actividades de inversion (14.044.628) (2.624.875)

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

Adquisicion de obligaciones financieras 41.001.900 24.000.000
Pagos de obligaciones financieras (17.204.364) [49.047.500)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiacion 23.797.536 [25.047.500)
Cambio neto del efectivo 3.859.354 3.241.063
Efecto en diferencia en cambio (174,101) (26.194)
Efectivo al inicio del ejercicio 12.208.408 10.061.410
Efectivo al final del ejercicio s 15.893.661 13.276.279

Las notas adjuntas sgp-gayte integral de los esfadps financieros intermedios separados condensados.

LUs Guillermo Lopez Cabarcas
Representante Legal * Contador Pudblico * Revisor Fiscal
T.P. No.B4194.T Tarjeta Profasional No, 192006-T
Miembro de KPMG 5.A.5.
(Vease mi informe del B de mayo de 2018)
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SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
ESTADOS INTERMEDIOS SEPARADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL CONDENSADO
{En miles de pesos colombianos)

Trimestres terminados en:

Marzo Marzo
Nota 2018 2017
RESULTADOS DEL EJERCICIO S 11.226.817 17.256.551
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
Por valor razonable de instrumentos de patrimonio (1.920.252) -
Por operaciones de coberturas (237.954) 432.498
Por beneficios a empleados - (28.400)
Por impuesto diferido 18 1.145.148 (163.343)
(1.013.058) 240.755
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO EN COMPARIAS ASOCIADAS
Por ajuste en conversion de moneda en el exterior 10 {281.416) (137.635)
(1.294.474) 103.120
TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODOQ 8 9.8932.343 17.359.671

Las notas adjuntas son parte integral de los estados intermedios financieros separados condensados. S
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Cyairo Alberto de Castro Pefia / Lorena Garcof Trujillo Luis Guillermo Ldpez Cabarcas
Representante Legal * Contador Publico * Revisor Fiscal
T.P. No.B4194-T Tarjeta Profesional No. 192006-T

Miembro de KPMG S.AS.
{Vease miinforme del 8 de mayo de 2018)
ntwile Legal y Contador Phalco cerificamos que hemos venfioads previemenie fas afimaciones contenidas en estos estadas
separadol y gue log nismos han sido tomados felmente de los lbrus de conlabilidad de la Compafie
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Surtidora de Gas del Caribe S.A. E.S.P.

Estados Financieros Intermedios Separados Condensados
Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2018

Con el informe del revisor fiscal



SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
PARA EL TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Surtidora de Gas del Caribe S.A E.S.P. (en adelante “Surtigas” o la “Compafiia”), es una sociedad de
naturaleza mercantil privada, de nacionalidad colombiana, constituida el 3 de agosto de 1968 por Escritura
Publica Numero 1163 de la Notaria primera de Cartagena, con periodo de duracion indefinido.

Su objeto social es la compra, almacenamiento, envase y distribucién de gases derivados de hidrocarburos;
la construccién y explotacion de gasoductos de gas natural de tipo industrial, comercial y domiciliario y la
compra y venta de elementos, servicios y artefactos relacionados con la venta y distribucidon de gases
combustibles y afines. La Compafiia desarrolla actividades en los departamentos de Bolivar, Sucre y Cérdoba
y parte de Antioquia y Magdalena y tiene su domicilio principal en la ciudad de Cartagena.

La Compaiiia es controlada por Promigas S.A. E.S.P., compaiiia que hace parte de Grupo Aval Acciones y
Valores S.A. La direccidn de la sede principal es Avenida Pedro de Heredia calle 31 No. 47 -30.

Al 31 de marzo de 2018, contaba con 456 empleados directos y 48 temporales, y al 31 de diciembre de 2017
contaba con 438 empleados directos y 60 temporales.

En junio de 2017, la CREG publica la Circular 034, por medio del cual las empresas pueden optar por
aprobacién de cargos transitorios de distribucién de gas combustible por redes de tuberia para mercados
existentes. En agosto de 2017, Surtigas presentd solicitud de cargos transitorios bajo la metodologia
contenida en el proyecto de Resolucién CREG 066 de 2017. En diciembre de 2017, la Comisidn de Regulacion
de Energia y Gas notificd la Res. 174 y en enero de 2018 ratificé mediante Res. CREG 006 de 2018 los cargos
aprobados en la Res. 174 de 2017. Dichos cargos seran aplicados a partir de la publicacién de tarifas del 14
de febrero 2018 permitiendo la integracién de los mercados vigentes de las distribuidoras.

Marco regulatorio

La Compaiiia se rige principalmente por la Ley 142 de 1994 por la cual se establece el Régimen de los
Servicios Publicos Domiciliarios.

Por ser una empresa de servicios publicos domiciliarios, las tarifas que cobra la Compaiiia a sus usuarios por
concepto de la venta de gas natural estan reguladas por el Gobierno Nacional.

La Comisidn de Regulacion de Energia y Gas (CREG) mediante la Resolucidn 011 de 2003 establecid los
criterios generales para remunerar las actividades de distribucién y comercializaciéon de gas combustible, y
mediante Resolucidon 137 de 2013 establecid las férmulas tarifarias generales para determinar el costo de
la prestacién del servicio publico domiciliario de gas combustible por redes de tuberia a usuarios regulados
en areas de servicio no exclusivo.

Mediante las Resoluciones de la CREG No. 050/08, 095/09, 154/09, 056/10, 009/11, 072/11, 101/12,
027/13, 028/13 y 159/13, la CREG aprobd el cargo promedio de distribucion por uso del sistema de
distribucidn de gas combustible por red y el cargo maximo base de comercializacién de gas combustible por
red a usuarios regulados para los mercados relevantes atendidos por Surtigas. Estos cargos se actualizan
mensualmente de conformidad con lo establecido en la Resolucién de la CREG No. 011 de 2003.
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A finales del afio 2013, la CREG expidid la Resolucidn 202, por la cual se determina la metodologia de
remuneracién de las actividades de distribucidon y comercializacidn de gas natural y en el aiio 2014 se expide
la Resolucién 138 que modifica los articulos 4°, 5°, 6°, 9°, 13°, 15°, anexo 1, 3, 10 y adiciona el articulo 27 a
la Resolucion 202 de 2013.

Con las resoluciones anteriormente mencionadas y mientras se establecia la metodologia de la tasa de
descuento y la funcién de los gastos de Administracidn, Operacién y Mantenimiento, Surtigas solicité a la
CREG cargos de distribucion por uso del sistema de distribucidén de gas combustible y el cargo maximo base
de comercializacién de gas combustible por redes de tuberia (transicional a consideracion de la empresa)
para la prestacion del servicio en el mercado relevante de distribucion especial de Tierrabomba y en el
mercado relevante de distribucion Sur de Bolivar, los cuales fueron aprobados mediante Resoluciones CREG
001/2015y 151-152/2015, respectivamente. Estos cargos se actualizan mensualmente de conformidad con
lo establecido en la Resolucion de la CREG No. 202 de 2013.

En junio del afio 2015, fue expedida la resolucién CREG 097/15 la cual modifica los articulos 6°, 9°, 12°, 13°,
anexo de 2015, 9y 10 de la Resolucién 202 de 2013.

En julio de 2015 fue expedida la Resolucién 096/15, la cual establece la tasa de descuento de las actividades
de distribucién de gas combustible.

A través de la circular 111 del 22 de septiembre de 2015, la CREG establecio los plazos para la presentacion
de los expedientes tarifarios. Surtigas envio su expediente el dia 27 de octubre de 2015, dentro del plazo
establecido en dicha circular.

En julio de 2016, la CREG expidid la Resolucidn 093, por medio del cual revoca parcialmente la resolucion
202 de diciembre de 2013 y ordena el archivo de las solicitudes tarifarias presentadas por los distribuidores.
Asi mismo publicé el proyecto de Resolucién 095/2016, por medio del cual se establecen nuevas
disposiciones a la metodologia. Dado lo anterior, los cargos de distribucion actuales aprobados para los
diferentes mercados relevantes siguen vigentes hasta que la CREG establezca las disposiciones definitivas
para remunerar la actividad de distribucion.

En junio de 2017, la CREG publica la Circular N° 034, por medio del cual las empresas pueden optar por
aprobacién de cargos transitorios de distribucién de gas combustible por redes de tuberia para mercados
existentes. Surtigas presentd en agosto de 2017 solicitud de cargo transitorio el cual fue aprobado en Enero
de 2018 mediante Resolucion CREG 006 de 2018 y se estima aplicar a partir de febrero del mismo afo.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Marco técnico normativo

Los estados financieros intermedios separados condensados al 31 de marzo de 2018 han sido preparados
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificado por el Decreto 2496 de 2015, el Decreto 2131 del 2016 y el Decreto 2170 del 2017, las cuales
incluyen la NIC 34 informacion financiera intermedia asi como la adicién de la NIIF 16. Las NCIF se basan en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el

3 (Continua)



2.1

SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
PARA EL TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por
sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente por el IASB al 31 de
diciembre de 2015.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros Separados.
Los estados financieros intermedios separados condensados para el trimestre terminado el 31 de marzo de
2018 no incluyen toda la informacion requerida por un juego completo de estados financieros separados
bajo NCIF, por tal motivo, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros separados semestrales
terminados al 31 de diciembre de 2017. Los estados financieros intermedios separados condensados
conservan las mismas politicas, métodos de calculo, juicios y estimados contables para la preparacion de los
estados financieros separados del trimestre terminado el 31 de marzo de 2018, a excepcion de la politica
de deterioro de los instrumentos financieros descrito mas adelante aplicable desde el 1 de enero de 2018;
sin embargo, se seleccionaron notas que incluyen explicacién de eventos y transacciones significativas que
permite entender los cambios presentados en la posicidon financiera y el desarrollo de la Compafiia desde el
ultimo estado financiero consolidado.

Las compaifiias aplican a los presentes estados financieros separados la excepcion contenida en el articulo
10 de la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, que permite el reconocimiento del impuesto a la riqueza
afectando las reservas patrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto segun lo dispuesto en la NIC 37.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de las compafiias se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros separados se
presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de las compaifiias y la moneda de
presentaciéon. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana.

Surtigas en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus estados financieros relaciona a
continuacidn las tasas de cambio utilizadas en la conversidn de transacciones en moneda extranjera:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Cierre S 2.780,47 2.984,00
Promedio 2.852,46 2.991,40
Promedios mensuales:
Primer trimestre de 2018 Primer trimestre de 2017
Enero S 2.867,68 Enero S 2.944,65
Febrero 2.860,00 Febrero 2.881,68
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Marzo 2.852,46 Marzo 2.943,49

Los activos y pasivos de los negocios en el extranjero se convierten a pesos colombianos a la tasa de cambio
vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y sus estados del resultado se convierten a
las tasas promedio mensuales vigentes en las fechas de las transacciones. El patrimonio, a su respectiva tasa
histérica. La diferencia en cambio resultante se registra en patrimonio.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de
las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

e Los instrumentos financieros derivados son medidos al valor razonable.

e Losinstrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

e Activos financieros concesionados medidos al valor razonable.

¢ Losinstrumentos financieros al valor razonable con cambios al otro resultado integral.

3. CAMBIOS DE POLITICAS CONTABLES APLICABLES A PARTIR DE 2018

Los estados financieros intermedios separados condensados al 31 de marzo de 2018 han sido preparados
de acuerdo con las Normas de Contabilidad e Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) vigentes
al 31 de diciembre de 2015 e incluidas como anexo al Decreto 2131 de 2016, emitido por el Gobierno
Nacional, las cuales incluyen la NIC 34 informacién Financiera intermedia.

Los estados financieros separados condensados del periodo intermedio no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas para un estado financiero semestral, por tal motivo es necesario leerlos en conjunto
con los estados financieros separados del semestre terminado el 31 de diciembre de 2017.

Cambios en politicas contables significativas
Excepto por lo descrito a continuacidn, las politicas contables aplicadas en estos estados financieros
intermedios son las mismas aplicadas por la Compaiiia en los estados financieros separados para el semestre

terminado el 31 de diciembre de 2017.

La Compafiia ha adoptado la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes como se describe a
continuacioén (ver literal A) y NIIF 9 Instrumentos financieros (ver literal B) a partir del 1 de enero de 2018.

A. NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto y cuando los ingresos son reconocidos y
sustituyd a la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccidon y los relacionados con sus

interpretaciones. Ingresos provenientes de contratos con clientes (Reemplaza: Ingresos provenientes de
comisiones y cobros e ingresos por servicios y venta de bienes).

5 (Continua)



SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
PARA EL TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2018
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

La implementacion de la NIIF 15 no tiene un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento
de los otros ingresos correspondientes a las operaciones antes indicadas. La Compaiiia adoptd la norma
utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual significa que el impacto acumulativo de la adopcidn
sea reconocido en las utilidades retenidas a partir del 1 de enero de 2018, y que las cifras comparativas no
se reexpresaran.

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco
pasos establecido en la NIIF 15:

* Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir
para cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

* Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de
desempefo es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio
a este ultimo.

*  Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago
al que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a
un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacién de terceros.

*  Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato: En
un contrato que tiene mas de una obligacion de desempefio, se distribuye el precio de la transaccién
entre las obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracién a la
que la Compaiiia espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempefio.

* Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) se cumple una obligacion de
desempeno.

Se cumple una obligacidon de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno
de los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compaiia no crea un activo con un uso alternativo, y se tiene un derecho
exigible al pago por el desempeiio completado a la fecha.

b) Eldesempefio de la Compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo
se crea 0 mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio a medida
que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el
ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la Compafiia cumple una obligacidn de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios
prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracién obtenida con el desempefio.
Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso
reconocido, esto genera un pasivo contractual.
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El ingreso se mide con base en la consideracidn especificada en el contrato con el cliente, y excluye los
montos recibidos en representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el
control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado
(IVA), reembolsos y descuentos.

La Compainiia evalua sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como
principal o como agente. El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya.

A continuacion, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las cuales la Compaiiia
genera ingresos provenientes de contratos con clientes:

Servicios publicos

Los contratos entre un cliente y un servicio publico para la distribucién de gas, establecen las tarifas y
términos del servicio. La Compafiia determind que su obligacién de distribuir gas representa una Unica
obligacion de desempenio, la cual se cumple a través del tiempo (en la duracidn del contrato representa
una serie de bienes definidos que son substancialmente los mismos y tienen un mismo patrén de
transferencia al cliente).

Algunos contratos incluyen mdltiples entregables, tales como la instalacion de conexiones o
reparaciones, que se contabilizan como obligaciones de desempefio separadas. El precio de transaccion
se asigna a cada obligacién de desempeiio con base en las tarifas individuales (tasas reguladas). Si los
contratos incluyen la instalacion de bienes, el ingreso de los bienes se reconoce en el punto en el tiempo
en que los bienes se entregan, se pasa el titulo legal y el cliente ha aceptado dichos bienes.

Servicios de operacion y construccion (Concesiones)

En los acuerdos de concesion, la Compaiiia determina que sus obligaciones de desempefio
(construccidn, operacion y mantenimiento) han sido cumplidas a través del tiempo y mide su avance
en la activacion del proyecto. La Compaifiia tiene en cuenta la naturaleza de los productos o servicios
prestados y los términos del contrato, tales como el derecho a la cancelacion, derechos a exigir o
retener pagos, y el titulo legal para trabajar en un proceso para determinar el mejor método de entrada
o salida para medir el avance hacia el cumplimiento de una obligacién de desempefio.

La Compaifiia aplica un Unico método para medir el avance en cada obligacién de desempefio al interior
de un contrato. El método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas) o de salida
(unidades producidas, metas alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacia la finalizacidon si cambian las
circunstancias. Todo aumento o disminucién que se de en los ingresos o costos estimados se refleja en
el estado de resultados integrales en el periodo en que la gerencia se enterd de las circunstancias que
llevaron a la revision.

Financiacion no bancaria y arrendamientos financieros

Los ingresos por financiacion no bancaria y cuentas por cobrar por arrendamientos financieros son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo. Estos ingresos
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pueden contener componentes que estan dentro o fuera del alcance de la NIIF 15. Por tal razén, se
aplican las indicaciones de la NIIF 15 cuando tiene todos o parte de sus contratos por fuera del alcance
de la NIIF 9.

IV. Venta de bienes
Los ingresos por la venta de bienes se registran cuando los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador, generalmente al entregar los bienes.

B. NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requisitos para reconocer y medir activos financieros, pasivos financieros y algunos
contratos para comprar o vender articulos no financieros. Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicidn.

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas, la naturaleza y el efecto de los cambios en las
politicas contables anteriores se establecen a continuacién:

I.  Clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros
La nueva NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificaciéon y medicion para los activos financieros que
refleja el modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de
caja. lgualmente, incluye tres categorias de clasificacién en el momento del reconocimiento inicial para
los activos financieros:

Enfoque Condiciones

Costo amortizado (CA) e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

Valor razonable con Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las
cambios en otros siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

resultados integrales e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
(VRCORI) logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos

financieros; y

e Lostérminos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

La Compaiiia puede elegir irrevocablemente registrar los cambios subsecuentes
en valor razonable como parte de otros resultados integrales en el patrimonio

Valor razonable con Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o
cambios en resultados | avalor razonable con cambios en ORI como describe anteriormente, son medidos
(VRCR) a valor razonable con cambios en resultados.

Bajo la nueva NIIF 9, los contratos derivados implicitos en otros contratos, cuando el contrato principal
es un activo financiero bajo el alcance de NIIF 9, no son separados y en su lugar el instrumento
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financiero se mide y registra en conjunto como un instrumento a valor razonable con cambios a través
del estado de resultados.
Evaluacion del modelo de negocio
Se realizard una evaluacidn de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se mantiene los
diferentes instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que

gestiona el negocio y cdmo se proporciona la informacion a la gerencia.

Las siguientes politicas contables se aplican a la medicién posterior de los activos financieros.

Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados (VRCR)

Activos financieros a costo
amortizado (CA)

Inversiones de deuda con
cambios en otros
resultados integrales
(VRCORI)

Inversiones de patrimonio

con cambios en otros
resultados integrales
(VRCORI)

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas
por deterioro. Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias
y deterioro se reconocen en utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o
pérdida en baja en cuentas es reconocida en ganancias o pérdidas.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método de interés efectivo, ganancias en
diferencia en cambio y las pérdidas por deterioro se reconocen en
resultados. Otras ganancias netas y las pérdidas por valoracion se
reconocen en ORI En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en ORI se reclasifican a ganancias o pérdidas por realizacién
del ORI.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos
son reconocidos como ingreso en utilidad o pérdida a menos que el
dividendo represente claramente una recuperacién de parte del costo de
la inversién. Otras ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORI y
nunca se reclasifican al resultado.

I. Deterioro de activos financieros

La nueva NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la NIC 39 por un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). Este nuevo modelo requerird el reconocimiento de una reserva por la
probabilidad ponderada en el incumplimiento de pago desde el otorgamiento del crédito, para lo cual
se aplica un juicio considerable con respecto a codmo los cambios en los factores econémicos afectan la
PCE, lo que se determinara sobre una base promedio ponderada.

El nuevo modelo de deterioro serd aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos a
VRCR:

e |nversiones en titulos de deuda;

e Cuentas por cobrar comerciales;

e Otras cuentas por cobrar.

No se reconocera pérdida por deterioro sobre inversiones en instrumentos de patrimonio.
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La nueva NIIF 9 requiere reconocer una provision por deterioro de activos financieros a valor razonable
por resultados y a valor razonable por ORI en un monto igual a una perdida por deterioro esperada en
un periodo de doce meses posteriores a la fecha de corte de los estados financieros o durante la vida
remante del activo financiero. La pérdida esperada en la vida remante del activo financiero son las
pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del
instrumento financiero, mientras las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son la porcion
de pérdidas esperadas que resultaran de eventos de deterioro que resultan de los eventos de deterioro
que son posibles dentro de los doce meses después de la fecha de reporte de los estados financieros.

La NIIF 9 presume que un activo esta deteriorado cuando tiene mas de 30 dias de vencido a menos que
la compafiia pueda demostrar y refutar esta presuncion.

La Compaiiia adoptd la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual significa que el
impacto acumulativo al 31 de diciembre de 2017 de la adopcién sea reconocido en las utilidades
retenidas a esa fecha y que las cifras comparativas no se reexpresaran.

El nuevo modelo de determinacién de provisiones de activos financieros es bastante complejo para
entidades fundamentalmente del sector financiero; sin embargo, para entidades no financieras NIIF 9
permite medir la correcciéon del valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales que no tienen
un componente financiero significativo. Bajo este esquema la Compafiia ha desarrollado un modelo de
determinacidon de provisiones basado en las experiencias de pérdida histdricas de la Compafiia
teniendo en cuenta los dias de mora, y un modelo simplificado de proyeccion de factores
macroecondmicos que afectan a la industria de la Compaiiia.

Impacto del cambio de modelo de provisiones de pérdidas por deterioro de instrumentos financieros
Para los activos en el alcance del modelo de deterioro seguin la NIIF 9, las pérdidas por deterioro
generalmente se esperan que aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compafiia ha determinado que

la aplicacion de los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 resulta en un
deterioro adicional asignado de la siguiente manera.

Ganancias retenidas
Saldo al 31 de diciembre de 2017 S 23.751.360

Reconocimiento de perdidas esperadas bajo NIIF 9

Deterioro (12.383.395)
Impuesto diferido 4.581.856
Impacto total al 1 de enero de 2018 (7.801.539)
Saldo al 1 de enero de 2018 S 15.949.821
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4. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Los estados financieros separados condensados del trimestre terminado el 31 de marzo de 2018, conservan
los mismos criterios de determinacidon de valores razonable utilizados en el cierre de ejercicio al 31 de
diciembre de 2017, no se identificaron variaciones significativas, por tal motivo, deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros separados semestrales terminados al 31 de diciembre de 2017.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de
Surtigas medidos al valor razonable sobre bases recurrentes

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3

Activo
Instrumento Financiero con cargo a resultado S 5.343.468 - 14.047.387 -
Instrumentos financieros con cargo al ORI 6.423.470 - 8.343.722 -
Deudores activos financieros - 252.902.545 - 247.256.822

$ 11.766.938 252.902.545 22.391.109 247.256.822
Pasivos
Acreedores posicidn pasiva de coberturas S 357.631 - 119.677 -

Para el trimestre terminado el 31 de marzo de 2018, la Compaiiia no posee activos y pasivos que puedan
ser clasificados en el Nivel 1 teniendo en cuenta que para que un activo y un pasivo puedan clasificarse en
este nivel, sus valores se deben basar en precios de mercado cotizados en mercados activos.

La siguiente tabla presenta el movimiento del activo financiero por redes concesionadas clasificadas en Nivel
3, donde se observa que no se presentan transferencias entre niveles para el periodo finalizado el 31 de
marzo de 2018:

Saldo a diciembre, 2017 S 247.256.822
Ajustes de valor razonable 5.645.723
Saldo a marzo, 2018 S 252.902.545
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5. EFECTIVO

El efectivo se integra de la siguiente forma:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
En moneda nacional
Caja S 64.261 63.316
Bancos y otras entidades financieras a la vista (1) 8.178.739 10.859.087
8.243.000 10.922.403
En moneda extranjera
Bancos y otras entidades financieras a la vista (1) 7.650.661 1.286.005
S 15.893.661 12.208.408

(1) A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Compafiia mantiene
fondos en efectivo:

Calidad crediticia Marzo, 2018 Diciembre, 2017
AAA S 8.083.529 10.799.978
AA+ 7.745.871 1.345.114

TOTAL S 15.829.400 12.145.092

El saldo del efectivo estd conformado por los recursos disponibles en caja y cuentas bancarias, con el
propdsito de cubrir los requerimientos de la Compafiia.

No existen restricciones ni limitaciones en este rubro.

6. ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El saldo de activos financieros en titulos de deuda e inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en resultados comprende lo siguiente:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Corto plazo:
Instrumentos financieros con cargo a resultados S 5.343.468 14.047.387
Largo plazo:
Instrumentos financieros con cargo en ORI S 6.423.470 8.343.722
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PARA EL TRIMESTRE TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2018
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Otras cuentas por cobrar - Activo financiero por concesién de

gasoducto (1) 252.902.545 247.256.822

S 259.326.015 255.600.544

(1) Corresponde a la obligacion de vender las redes y gasoductos concesionados al Estado Colombiano a la
fecha de finalizacion de los contratos. De acuerdo a la CINIIF12 Acuerdos de Concesiones, el Operador
reconocera un activo financiero por el interés residual sobre la infraestructura, en la medida que tenga
un derecho contractual incondicional a recibir de la concedente, o de una entidad bajo la supervisidn
de ella, efectivo u otro activo financiero por los servicios de construccién y que la concedente tenga
poca o ninguna capacidad de evitar el pago, normalmente porque el acuerdo es legalmente exigible.

Este se medira de acuerdo con lo establecido en la NIIF 9 Instrumentos Financieros. De acuerdo con la
NIIF 9 Instrumentos Financieros, el activo financiero se mide a valor razonable en cada periodo que se
reporta, esta medicidn se hace basada en la aplicacién de la NIIF 13 — Medicién del valor Razonable.

7. ACTIVO FINANCIERO A COSTO AMORTIZADO

A continuacion el detalle de los activos financieros a costo amortizado:

Marzo, Diciembre,
2018 2017
Corto plazo:
Cuentas por cobrar comerciales (1) S 147.332.708 153.958.993
Otras cuentas por cobrar (2) 42.988.854 28.587.766
S 190.321.562 182.546.759
Largo plazo:
Cuentas por cobrar comerciales (1) S 141.424.793 131.885.559
Otras cuentas por cobrar (2) 1.782.152 2.064.956
) 143.206.945 133.950.515

(1) A continuacién se detallan las cuentas por cobrar comerciales:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Corto plazo:

Distribucién de gas (a) S 128.739.701 119.418.902

Otros servicios 42.726.689 45.039.806

Total corto plazo 171.466.390 164.458.708

Deterioro deudores (24.133.682) (10.499.715)
S 147.332.708 153.958.993

Largo plazo:

Distribucion de gas (b) S 67.728.403 61.718.736
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Otros servicios 73.696.390 70.166.823
Total largo plazo S 141.424.793 131.885.559

(a) Incluye los consumos de gas a corto plazo y aquellos servicios como los cargos por conexion que son
considerados servicio publico financiado a los usuarios.

(b) Corresponde a la financiacién concedida a los usuarios por concepto de conexiones, instalaciones
internas y acuerdos de pago, en periodos que oscilan entre 1y 6 afios a la tasa maxima legal autorizada
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

(2) A continuacidn se detalla las otras cuentas por cobrar:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Corto plazo:
Préstamos concedidos S 158.698 25.968
Dividendos por cobrar 1.510.447 32
Otros deudores (a) 41.319.709 28.561.766

S 42.988.854 28.587.766
Largo plazo:
Préstamos concedidos S 1.782.152 2.064.956

(a) La variacion corresponde a que entre enero y febrero de 2018 se termind de legalizar la
facturacidn por la activacion de las redes internas del proyecto en el sur de Bolivar iniciado en

2017. Estos saldos incluyen $1.805.389 y $4.265.018, con entes relacionados al 31 de marzo de
2018 y 31 de diciembre de 2017.

Al 31 de marzo de 2018, no existe ninglin gravamen o restriccion sobre los deudores.

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El siguiente es el detalle de los otros activos corrientes:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Gastos pagados por anticipado S 43.379.992 48.408.149
Anticipos o saldos a favor por otros impuestos 877.381 976.052
S 44.257.373 49.384.201
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
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9. INVENTARIOS

A continuacidn se muestra la composicidn de los saldos de los inventarios:

Mercancias en existencias
Materiales para la prestacién de servicios
Inventarios en poder de terceros

Deterioro de inventarios

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

S 5.604.622 3.624.776
1.156.722 767.304

3.676.933 -

10.438.277 4.392.080

(215.949) (215.949)

S 10.222.328 4.176.131

10. INVERSIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS

A continuacidn se presenta el detalle de las inversiones en compaiiias asociadas:

Marzo, 2018

Ingreso (gasto)

Combafiia Numero de
~ompania acciones
Orion Contact Center S.A.S. 22.000
Gases del Pacifico S.A.C. 14.828.082
Gases del Norte del Peru S.A.C. 118.902
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 122.138
Combafiia Numero de
~ompania acciones
Orion Contact Center S.A.S. 22.000
Gases del Pacifico S.A.C. 14.828.082
Gases del Norte del Peru S.A.C. 118.902
E2 Energia Eficiente S.A. E.S.P. 122.138

PZLCSZ?:ZJE Valor en libros método de %
participacion periodo
40,00% S 1.009.772 79.463 -
25,00% 6.260.939 (1.818.365) (279.356)
25,00% 27.208 (5.142) (2.060)
13,42% 2.511.347 106.560 -
S 9.809.266 (1.637.484) (281.416)
Diciembre, 2017 Marzo, 2017
Porcentaje . I_ngr(’ei(gm ORI del
poseido Valor en libros merco_do de —eriodo
participacion periodo
40,00% S 1.530.308 146.407 -
25,00% 3.916.325 (692.212) (120.915)
25,00% 34.410 (14.091) (16.720)
13,42% 2.404.788 202.399 -
$ 7.885.831 (357.497) (137.635)

A continuacion se detallan los movimientos de las inversiones en compaifiias asociadas al 31 de marzo de

2018:

Saldo inicial
Capitalizaciones (1)

S 7.885.831
4.442.335
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Dividendos decretados (600.000)
Ganancia por método de participacion (1.637.484)
Efecto en ORI del periodo (281.416)
Saldo final S 9.809.266

(1) Corresponde a aumento de capital en Gases del Pacifico S.A.C por USD 1.575.000, segln consta en
el acta N° 124 de Junta General de Accionistas de esa asociada.

11. PROPIEDADES, GASODUCTOS, PLANTA Y EQUIPOS

A continuacidn se muestra el detalle de propiedades, gasoductos, planta y equipo de uso propio:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Costo Depreciacion Total Costo Depreciacion Total
acumulada acumulada

S 7.712.932 - 7.712.932 7.712.932 - 7.712.932

Construcciones en curso 1.081.815 - 1.081.815 8.708.872 - 8.708.872
Edificaciones 32.269.711 (2.644.742) 29.624.969 32.269.711 (2.467.784) 29.801.927
126.100.142 (5.868.408) 120.231.734 119.259.334 (5.304.789) 113.954.545

Magquinaria, equipo y herramienta 5.987.125 (2.478.911) 3.508.214 5.918.514 (2.315.568) 3.602.946
Muebles, enseres y equipos de oficina 2.740.073 (1.153.072) 1.587.001 2.740.073 (1.082.221) 1.657.852
Equipos de comunicacidén y computacior ~ 2.285.719 (1.373.492) 912.227 2.272.152 (1.289.882) 982.270
Equipo de transporte 3.435.000 (1.467.048) 1.967.952 3.435.000 (1.321.550) 2.113.450
S 181.612.517 (14.985.673) 166.626.844 182.316.588 (13.781.794) 168.534.794

16 (Continua)



SURTIDORA DE GAS DEL CARIBE S.A. E.S.P.
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El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedades, gasoductos, planta y equipo

- Muebles, .
. Magquinaria, Equipos de .
Construcciones I . enseres y . Equipo de
Terrenos Edificaciones Redes equipoy . comunicacién Total
en curso . equipos de L, transporte
herramientas . . y computacién
oficina

Costo
Saldo a diciembre, 2017 S 7.712.932 8.708.872 32.269.711 119.259.334 5.918.514 2.740.073 2.272.152 3.435.000 182.316.588
Compras - 7.214.296 - - 68.611 - 13.567 - 7.296.474
Reclasificaciones - (14.841.353) - 6.840.808 - - - - (8.000.545)
Saldo a marzo, 2018 S  7.712.932 1.081.815 32.269.711 126.100.142 5.987.125 2.740.073 2.285.719 3.435.000 181.612.517
Depreciacién acumulada
Saldo a diciembre, 2017 - - (2.467.784) (5.304.789) (2.315.568) (1.082.221) (1.289.882) (1.321.550) (13.781.794)
Depreciacidn (gasto) - - (176.958) (563.619) (163.343) (70.851) (83.610) (145.498) (1.203.878)
Saldo a marzo, 2018 $ - - (2.644.742) (5.868.408) (2.478.911) (1.153.072) (1.373.492) (1.467.048) (14.985.673)
Saldo Neto
Saldo a diciembre, 2017 S  7.712.932 8.708.872 29.801.927 113.954.545 3.602.946 1.657.852 982.270 2.113.450 168.534.794
Saldo a marzo, 2018 $  7.712.932 1.081.815 29.624.969 120.231.734 3.508.214 1.587.001 912.227 1.967.952 166.626.844

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no existen gravdmenes o restriccién sobre las propiedades, gasoductos, planta y equipo,
como tampoco indicios de deterioro.
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12. ACTIVOS INTANGIBLES - CONCESIONES

Los activos intangibles en concesidn son:

Marzo, 2018

Diciembre, 2017

Construcciones en curso $
Gasoductos y redes

Amortizacion

Amortizacion

Costo

Saldo a diciembre, 2017
Adiciones
Reclasificaciones

Saldo a marzo, 2018

Total Costo Total
acumulada
- - 5.691.678 5.691.678
(30.752.871) 169.065.015 197.155.423 168.507.023
$ 199.817.886 (30.752.871) 169.065.015 202.847.101 174.198.701
A continuacion se detalla el movimiento de las concesiones al 31 de marzo de 2018:
Construcciones en
curso Gasoductos y redes Total
5.691.678 197.155.423 202.847.101
2.305.819 - 2.305.819
(7.997.497) 2.662.463 (5.335.034)
- 199.817.886 199.817.886

Amortizaciéon acumulada
Saldo a diciembre, 2017
Amortizacion

Saldo a marzo, 2018

Saldo neto:
Diciembre, 2017
Marzo, 2018

13. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

(28.648.400)
(2.104.471)

(28.648.400)
(2.104.471)

(30.752.871)

(30.752.871)

5.691.678

168.507.023

174.198.701

169.065.015

169.065.015

El siguiente es un detalle de los otros activos intangibles:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Amortizacion Amortizacion

Costo Total Costo acumulada Total
(10.731.686) 23.454.618 34.186.304 (9.775.186) 24.411.118

Software S 34.186.304
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El siguiente es el movimiento de los activos intangibles por el primer trimestre de 2018:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Costo

Saldo al inicio del periodo S 34.186.304 34.016.136
Adiciones / Adquisiciones - 170.168
Saldo al final del periodo S 34.186.304 34.186.304
Amortizacion acumulada

Saldo al inicio del periodo S (9.775.186) (7.861.356)
Amortizacién cargada al costo (138.204) (566.771)
Amortizacién cargada al gasto (818.296) (1.347.059)
Saldo al final del periodo S (10.731.686) (9.775.186)

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un resumen de las obligaciones financieras:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Corto plazo:
Créditos obtenidos moneda nacional (1) S 49.166.667 63.166.666
Contratos leasing 6.999.142 7.042.108
Intereses por pagar 3.217.625 3.542.505
$ 59.383.434 73.751.279
Largo plazo:
Créditos obtenidos moneda nacional (1) S 102.543.566 63.083.333
Contratos leasing 25.429.270 27.049.001
S 127.972.836 90.132.334

(1) La variaciéon corresponde principalmente a que en marzo de 2018 se adquirieron nuevas
obligaciones financieras a largo plazo por valor de $41.000.000 a una tasa promedio de 7,39% con
las entidades Bancolombia S.A ($27.000.000) y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A.
($14.000.000); asi mismo se pagd una obligacién financiera a corto plazo con el Banco CorpBanca
Colombia S.A. por valor de $14.000.000.

Los créditos con entidades financieras estan respaldadas con pagarés.
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15. BONOS EN CIRCULACION

El siguiente es un detalle de los bonos en circulacion:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Corto plazo -Intereses bonos por pagar S 1.923.925 2.024.647
Largo plazo -Bonos ordinarios 199.254.543 199.254.543
$ 201.178.468 201.279.190

El capital de los bonos emitidos por la Compafiia son a largo plazo, el representante legal de los tenedores
es Helm Trust S.A., tienen calificacidén de riesgo AAA, y tienen pago de interés trimestre vencido, los cuales

se detallan a continuacion:

Fecha de Fecha de Fecha de Diciembre,
Serie Plazo Tasa emision vencimiento suscripcion Marzo, 2018 2017
Series A10 10 afos IPC+3,25% 12/03/2013 12/02/2023 12/03/2013 $§  130.000.000 130.000.000
Series A20 20 afos IPC+3,64% 12/03/2013 12/02/2033 12/03/2013 70.000.000 70.000.000
200.000.000 200.000.000
Costo amortizado 1.178.468 1.279.190
S 201.178.468 201.279.190
16. CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:
Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Terceros E|?tes Total Terceros E|?tes Total
Relacionados Relacionados
Corto plazo:
Adquisicién de bienes y
servicios nacionales S 78.533.282 27.602.613 106.135.895 78.668.426 28.458.442 107.126.868
Acreedores 10.368.906 - 10.368.906 13.198.890 - 13.198.890
Dividendos por pagar 2.197 - 2.197 2.197 - 2.197
Coberturas por pagar 357.631 - 357.631 119.677 - 119.677
S 89.262.016 27.602.613 116.864.629 91.989.190 28.458.442 120.447.632
Largo plazo - Acreedores  $ - 2.709.002 2.709.002 - 2.709.002 2.709.002
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17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

A continuacidn el detalle de los otros pasivos no financieros:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Recaudos a favor de terceros S 9.631 9.610
Retenciones y autoretenciones en la fuente 2.969.848 4.759.590
Retencidn de industria y comercio por pagar 110.469 101.556
Otros impuestos y contribuciones por pagar 1.053.363 3.056.978
Impuesto al valor agregado por pagar 185.936 1.735.247
Avances y anticipos recibidos 19.125.846 19.188.822
Depdsitos recibidos de terceros 4.364.112 5.129.876

S 27.819.205 33.981.679

18. IMPUESTOS

A continuacidn el detalle del gasto por impuesto de renta corriente y diferido:

Marzo, 2018 Marzo, 2017
Impuesto sobre la renta corriente S 5.985.585 9.097.284
Impuestos diferidos, netos 446.011 1.684.809
S 6.431.596 10.782.093

El siguiente es el saldo del impuesto de renta diferido activo y pasivo:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017
Impuesto diferido activo S 20.956.441 17.007.121
Impuesto diferido pasivo (73.520.620) (74.852.293)
Impuesto diferido, neto S (52.564.179) (57.845.172)

Movimiento del impuesto diferido en el trimestre terminado el 31 de marzo de 2018:

Impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017, neto S (57.845.172)
Impuesto diferido cargado a resultados, neto (446.011)
Deterioro IFRS — adopcién nueva NIIF 9 4.581.856
Impuesto diferido cargado al ORI 1.145.148
Impuesto diferido al 31 de marzo de 2018, neto S (52.564.179)
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19. PATRIMONIO

Capital social - El capital autorizado al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, esta conformado
por 100.000.000 acciones con valor nominal de nueve pesos colombianos cada una, de las cuales
$63.529.341 estan suscritas y pagadas a esas fechas e incluye $621.681 acciones readquiridas. De acuerdo
con lo dispuesto en el Codigo de Comercio, todos los derechos inherentes a las acciones readquiridas

quedan en suspenso.

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Numero de acciones autorizadas 100.000.000 100.000.000

Numero de acciones suscritas y pagadas 62.907.660 62.907.660

Numero de acciones readquiridas 621.681 621.681

Total acciones por suscribir 36.470.659 36.470.659

Capital suscrito y pagado 571.764 571.764

Reservas — El saldo de las reservas se detalla asi:

Marzo, 2018 Diciembre, 2017

Legal 317.647 317.647
Fiscal 3.470.001 3.470.001
Para futuros ensanches 199.230.505 185.525.077
Reserva por utilidades NIIF 94.023.870 86.983.554
Por método de participacién 225.389 225.389
Para readquisicion de acciones 1.995 1.995
Reserva para rehabilitacién, extension y reposicién de sistemas 3.401.777 3.401.777
300.671.184 279.925.440

Distribucion de utilidades — En la asamblea desarrollada el dia 2 de marzo de 2018, la Junta Directiva,
presentd el siguiente proyecto de distribucién de utilidades:

Marzo, 2018

Utilidad neta del ejercicio — periodo Julio — Diciembre de 2017 a distribuir S 20.745.744
(-) Reserva por utilidades bajo NIIF 7.040.316
(-) Reserva para futuros ensanches 13.705.428
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20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de los ingresos de actividades ordinarias:

Marzo, 2018 Marzo, 2017
Distribucién y comercializacién de gas natural S 166.828.141 164.948.526
Instalaciones y servicios técnicos 19.023.899 13.808.184
Ingresos por financiacién no bancaria 3.573.128 3.521.011
Ingresos por contratos de construccién - concesiones 2.662.464 1.250.484
Prestacidn de servicios 4.041.785 4.662.612
Ingresos por bienes comercializados 1.634.950 1.677.369
S 197.764.367 189.868.186
21. COSTO DE VENTAS
El siguiente es un detalle de los costos de ventas:
Marzo, 2018 Marzo, 2017
Beneficios a empleados S 6.318.730 5.872.674
Mantenimientos y materiales 1.094.409 559.724
Honorarios y asesorias 2.091.916 1.245.928
Costos generales 148.344.907 136.217.881
Construccidn de concesiones 2.662.464 1.250.484
Impuestos 63.874 759.014
Depreciaciones y amortizaciones 3.113.164 2.861.757
S 163.689.464 148.767.462
22. GASTOS OPERACIONALES
El siguiente es un detalle de los gastos operacionales:
Marzo, 2018 Marzo, 2017
Beneficios a empleados S 3.331.998 3.148.379
Honorarios 1.700.929 1.609.563
Mantenimientos y materiales 231.988 247.496
Gastos generales administrativos 2.384.524 1.510.259
Deterioro de cuentas por cobrar 2.841.867 281.338
Impuestos administrativos 2.436.416 1.698.183
Depreciaciones y amortizaciones 1.151.685 1.156.373
S 14.079.407 9.651.591
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23. INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros:

Intereses y rendimientos
Ingresos por activo financiero concesién
Diferencia en cambio

24. GASTOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los gastos financieros:

Intereses bonos emitidos
Intereses obligaciones financieras
Diferencia en cambio

Otros gastos financieros
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Marzo, 2018 Marzo, 2017
189.643 193.043
5.645.723 5.940.536
60.348 249.869
5.895.714 6.383.448

Marzo, 2018

Marzo, 2017

3.612.888 4.628.266
3.411.509 5.519.232
234.448 276.064
45.806 37.172
7.304.651 10.460.734
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTES RELACIONADOS

El siguiente es el resumen de los activos, pasivos, ingresos y egresos al 31 de marzo de 2018, por
transacciones realizadas con sus compaiiias asociadas, accionistas, representantes legales, administradores
y otros relacionados:

Miembros Personal
de la junta clave de la Otras
Accionistas directiva gerencia Asociadas relacionadas Total

Marzo, 2018
Activos
Efectivo S - - - - 732.004 732.004
Inversiones - B B 9.809.266 - 9.809.266
Deudores 1.162.681 - 486.097 600.000 42.708 2.291.486

S 1.162.681 - 486.097 10.409.266 774.712 12.832.756
Pasivos
Cuentas por pagar S 28.845.270 ) - 1.441.184 25.161 30.311.615
Otros bonos vy titulos emitidos - ) ) - 20.424 20.424

S 28.845.270 B B 1.441.184 45.585 30.332.039
Ingresos
Venta de servicios S 1.801.487 - - - 180.934 1.982.421
Método de participacion, neto - ) : (1.637.484) - (1.637.484)
Extraordinarios 1.094 B } - - 1.094

S 1.802.581 B B (1.637.484) 180.934 346.031
Egresos
Costos de produccion S 24.539.288 : : 1.601.045 - 26.140.333
Sueldos y salarios - - 1.465.726 - - 1.465.726
Generales 87.510 B B 178.551 61.217 327.278
Comisiones - 58.203 B - - 58.203
Intereses - } } - 3.870 3.870

S 24.626.798 58.203 1.465.726 1.779.596 65.087 27.995.410

26. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos - Para el desarrollo de su objeto social, la Companiia ha celebrado, entre otros, los siguientes
contratos:

a. Veintiocho (28) contratos de concesion con el Gobierno Nacional para construir, operar y mantener los
gasoductos por un término de 50 afios, prorrogables por un término de 20 afios mas. La Compaiiia no
podra ceder o asignar el contrato, parcial o totalmente, sin previa aprobacién del Gobierno Nacional.

b. Contratos de suministro de gas natural con Empresa Colombiana de Petrdleos (Ecopetrol), Chevron
Petroleum Company, Pacific Energy, CNE Oil & Gas y Lewis y de transporte de gas con Promigas S.A.
E.S.P. Estos contratos se ajustan al marco regulatorio y sus términos de duracion oscilan entre uno y
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cinco anos y se han constituido las garantias necesarias y suficientes para la ejecucidon y estabilidad de
los contratos.

c. Contratos con usuarios industriales y con empresas generadoras de energia con consumos superiores a
100.000 pies cubicos dia, por concepto de comercializacidon de gas en boca de pozo y comercializacidn
de capacidad de transporte de gas natural del cliente. Estos contratos se ajustan al marco regulatorio y
sus términos de duracidn se ajustan a lo definido para el periodo de comercializacion definido por la
regulacién vigente, y se han constituido las garantias necesarias y suficientes para la ejecucién vy
estabilidad de los contratos.

La administracion de la Compafiia considera que al 31 de marzo de 2018, no existen riesgos de pérdidas
importantes en el futuro como resultado de la ejecucion de estos contratos y compromisos.

Contingencias

En el curso de sus operaciones, la Compafiia estd sujeta a diversas reglamentaciones de orden legal
inherentes a las empresas de servicios publicos y de proteccion del medio ambiente. En opinién de la
administracién de la Compaiia no se han identificado situaciones que puedan indicar posibles
incumplimientos con esas normas que puedan tener un impacto importante en los estados financieros.

Al 31 de marzo de 2018, la Compaiiia tenia los siguientes litigios y demandas en contra:

Rango (millones de pesos) Numero de reclamaciones Valor
Reclamaciones de servidumbre — entre S5y
$1.000 20 S 5.863.142
Procesos ordinarios - Entre $5 y $1.000 6 1.529.600
Laborales 48 1.858.937
74 S 9.251.679

Al 31 de marzo de 2018, el siguiente es el detalle de los derechos contingentes:

. Numero de
Rango (millones de pesos) . Valor
reclamaciones

Litigios y demandas

15 1.382.563
Entre S5y $1.000 ?
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27. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS ANTERIORES

Por cambio en las posiciones técnicas con respecto a la clasificaciéon el cambio en el valor razonable del
activo financiero por el derecho que tiene la Compaiiia en los contratos de concesion.

Posterior a la emision de los estados financieros al 31 de marzo de 2017, la Compafiia analizd posiciones
técnicas con respecto a la clasificacion en el estado de resultados integrales de los ingresos provenientes
del cambio en el valor razonable del activo financiero por el derecho que tiene la Compaiiia en los contratos
de concesion y concluyd que deben ser clasificados como parte de los ingresos / costos financieros.

A continuacion se muestra el efecto sobre la presentacién del estado separado intermedio de resultados
integrales condensados por el semestre terminado el 31 de marzo de 2017:

Valor
S.aldo razonable Saldo
previamente . d
presentado _ actl\{o reexpresado
financiero

Ingresos de actividades ordinarias S 195.808.722 (5.940.536) 189.868.186
Costo de ventas (148.767.462) - (148.767.462)
Utilidad bruta 47.041.260 (5.940.536) 41.100.724
Gastos operacionales (9.651.591) - (9.651.591)
Participacion en ganancias de asociadas (357.497) - (357.497)
Dividendos recibidos 681.988 - 681.988
Otros, neto 342.306 - 342.306
Resultado de actividades operacionales 38.056.466 (5.940.536) 32.115.930
Ingresos financieros 442.912 5.940.536 6.383.448
Gastos financieros (10.460.734) - (10.460.734)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 28.038.644 - 28.038.644
Impuesto sobre la renta (10.782.093) - (10.782.093)
Resultados del ejercicio S 17.256.551 - 17.256.551

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se conocieron hechos subsiguientes que tengan impacto sobre los estados financieros entre el 1 de abril
y el 8 de mayo de 2018.
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